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El autor opina que la sobrevaluacion del peso con la convertibilidad*** disminuye mar-
cadamente el precio interno del algodén en términos de poder adquisitivo. Esta caida
se compensa por el abaratamiento de la importacion de insumos y con aranceles dis-
minuidos. En igual sentido se suma la modificacion del régimen del IVA agropecuario.
Sin embargo, para aprovechar estos cambios, los capitales algodoneros requieren con-
tar con una escala crecientemente concentrada. Esta circunstancia resalta particular-
mente respecto de la mecanizacion de la cosecha. Resulta entonces notable el reflejo
de dichas politicas econémicas en el proceso de diferenciacién de los agentes de la
produccién algodonera. Los mayores mantienen su rentabilidad, e incluso pasan un pe-
riodo floreciente, pese al menor precio interno del algodén. Multiplican asi su nimero y
aumentan su escala media. Por lo contrario, los menores son aceleradamente expulsa-
dos de la produccidn, al incurrir en pérdidas que consumen incluso buena parte de su
capital circulante. Decrece su niimero, y hasta su tamafio unitario, en medio de una
fuerte expansion de la produccion total. Al sumarse esta expulsion a la mecanizacién
de la cosecha, la expansion de la produccion se caracteriza por la violenta transforma-
cién de los trabajadores algodoneros en poblacién obrera sobrante. Las politicas publi-
cas referidas potencian de manera especifica esta transformacion.

" Este trabajo reelabora aspectos del estudio “La produccion algodonera del Nordes-
te Argentino y sus perspectivas en el mercado internacional” realizado por el autor
para el Consejo Federal de Inversiones a solicitud de la provincia del Chaco.

" Investigador independiente, autor de “La acumulacién de capital en la Argentina” pu-
blicado por el Centro para la investigacion como critica practica.

™ Nota del editor: Acerca del régimen monetario argentino, ver Garcia Héctor, “Con-
vertibilidad: ¢hasta cuando?, en Realidad Econémica N2 173, julio-agosto 2000. El
debate sobre la paridad cambiaria serd tema de préximos articulos de RE.

1. La caida del precio
interno real del algodén
en bruto por efecto de la
convertibilidad

Se encuentra difundida la creen-
cia de que la eliminaciéon de los
impuestos a la exportacién duran-
te la década de 1990 ha resultado
en la aproximacién del precio in-
terno de las mercancias agrarias
al de exportacién. Y asi lo parece
(en particular en comparacién con
los afios 1985, 1988 y 1990) si se

a partir de la convertibilidad? (gra-
fico N2 1).

El acercamiento del precio inter-
no al internacional es puramente
nominal. A partir de la convertibili-
dad, el precio interno queda redu-
cido practicamente a la mitad de
su valor internacional. En el mer-
cado mundial, el precio de la fibra
de algodén en moneda de poder
adquisitivo constante oscila en
torno de un nivel relativamente es-
table durante los ultimos quince
anos. Por lo contrario, en la Ar-

relacionan ambos precios para la  gentina el precio interno real de la
fibra de algodon' sobre la base del  fibra de algodén cae violentamen-
tipo de cambio corriente. Sin em-  te al inicio de la década de 1990 y
bargo, el panorama se invierte se mantiene luego en ese bajo ni-
cuando se considera la fuerte so- yel.

brevaluacién que presenta el peso

' Como en el caso del algodén media la transformacion de la materia prima en fibra,
se hace necesario descomponer el andlisis, considerando en primer lugar la evolu-
cion seguida por la relacién entre el precio interno y de exportacion de la fibra, para
luego poner en relacién con el primero con el del algodén en bruto.

2 Se computa el tipo de cambio de paridad sobre la base de la evolucidn relativa de
los indices de precios al consumidor (técnicamente mas apropiados que los mayo-
ristas para reflejar la evolucién de la capacidad de las unidades de una moneda na-
cional para representar valor internamente frente a la eventual presencia de una so-
bre o subvaluacién, dada su mayor independencia respecto de esta presencia mis-
ma) en la Argentina y Estados Unidos. Se considera como nivel de paridad al tipo de
cambio vigente para las exportaciones en el promedio del periodo 1957/77. Este pe-
riodo es lo suficientemente largo y carente de desvios sostenidos como para que su
promedio resulte una base razonable del nivel absoluto de paridad. Sobre esta base,
el tipo de cambio de paridad para 1999 se ubica en US$ 1 = $ 1,85. Por otra parte,
los defensores de la convertibilidad solian sostener que el peso no se encontraba so-
brevaluado, sino que la evolucion relativa de los precios internos distorsionaba la me-
dicién al omitir el efecto del cambio relativo en la productividad de cada pais duran-
te la década de 1990. Sostenian que con la convertibilidad y la apertura, la producti-
vidad crecia en la Argentina mas rapidamente que en los Estados Unidos. De modo
que el peso se estaba revaluando genuinamente respecto del délar. Sin embargo, el
cambio relativo en la productividad, medido sobre la base de la relacién entre el PIB
a precios constantes y el empleo total en cada pais, es marcadamente inverso. De
modo que, de incluirse el efecto del cambio relativo en la productividad en el cém-
puto de la paridad cambiaria, la sobrevaluacion del peso serfa ain mayor. Para 1999,
la paridad corresponderia a la relacion US$ 1 = $ 2,19.
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Grafico N2 1.
Precio fibra grado C (US$ de poder
adquisitivo constante por IPC)
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La determinaciéon del precio in-
terno de la fibra por la sobrevalua-
cién del peso se refleja en la evo-
lucién del precio del algodén en
bruto pagado por las desmotado-
ras. A fin de tomar en considera-
ciébn un panorama mas extenso,
se retrocede con la serie hasta
1975° Por su parte, el efecto de la
sobrevaluacién del peso, tanto
con la convertibilidad como duran-
te el periodo 1978/82, se pone di-
rectamente de manifiesto al com-
pararse este precio interno con el
FOB promedio de la exportacion
argentina (grafico N2 2).

2. Diferenciacion segtin la
magnitud de capital
sobre la base de las
modificaciones en
el régimen del IVA

En 1993 se modifica la clasifica-
cion de la produccién agropecua-
ria respecto del impuesto al valor
agregado. Esta deja de encontrar-
se exenta del IVA, pasando a es-
tar alcanzada por el impuesto. Al
precio del algodén en desmotado-
ra debe adicionarsele ahora el IVA
a la tasa general. Pero esta adi-
cién no significa un incremento di-
recto de costo para el comprador.
La venta de la fibra de algodén en
el mercado interno ya se encon-
traba gravada por el IVA. De mo-
do que el nuevo impuesto pagado

al comprar el algodon en bruto se §

3 El computo corresponde al promedio anual de los precios mensuales para la media

de los tipos Il y I1+1/2 (a partir de 1977), previamente expresados en moneda de poder |

adquisitivo constante, y ponderados por el volumen mensual entregado en desmota-

doras de la provincia del Chaco.

Grafico N2 2.

Precio algodén en bruto
(poder adquisitivo constante
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convierte en un crédito fiscal que
se resta en el momento de pagar
el impuesto por la venta de la fi-
bra. Si, en lugar de venderse en el
mercado interno, la fibra se expor-
ta, al vendedor le corresponde el
reintegro del IVA pagado por la
compra del algodén. De modo que
la modificacién en el régimen im-
positivo sélo puede afectar negati-
vamente el precio del algodon en
bruto de manera indirecta, limita-
da a la medida en que el adelanto
del impuesto al momento de la
compra hace caer la velocidad de
rotacién del capital del comprador.
Por eso, el verdadero efecto de la
incorporacion del IVA sobre la pro-
duccién agropecuaria no se en-
cuentra en el punto en que el ca-
pital productor de algodén en bru-
to cierra su ciclo, sino en el punto
de inicio. Mientras la venta de las
mercancias agrarias se encontra-
ba exenta del IVA, el impuesto pa-
gado sobre el precio de compra

de los insumos gravados necesa-
rios para la produccion algodone-
ra era un simple costo. Al gravar-
se la venta, el IVA sobre las com-
pras se convierte en un crédito fis-
cal, a ser recuperado en el mo-
mento de la venta.

Sin embargo, el acceso a esta
disminucién de costos dista de ser
universal. Sélo alcanza a los capi-
tales de la produccién algodonera
cuya magnitud les permite conver-
tirse en contribuyentes inscriptos
en el IVA. Para los que por su
monto no se encuentran en condi-
ciones de administrar esta inscrip-
cién, el cambio de la condicién de
exento a la de contribuyente no
inscripto significa un incremento
en el costo de los insumos grava-
dos. Este capital no vende el algo-
doén en bruto a su precio mas el
IVA, sino al mismo precio que sir-
ve de base al inscripto para la adi-
cion del impuesto. Pero al com-
prar sus insumos gravados, el IVA
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que paga no cuenta como crédito
sino como costo. Para peor, a la
tasa general que anteriormente
pagaba como exento, se le suma
ahora la tasa adicional del 50%
correspondiente a su condicién de
contribuyente no inscripto. Con lo
cual, los agentes de la produccién
agraria de menor tamafo se ven
doblemente estrangulados por la
introduccion del IVA. Por un lado,
suben sus costos de produccion,
por el otro, disminuyen los costos
de produccién de los capitales de
tamano suficiente como para ins-
cribirse en el impuesto, que com-
piten con ellos.

La eventual inscripcién en el Mo-
notributo a partir de la campafa
1998/99, elimina la sobretasa del
IVA, pero incorpora un pago fijo
mensual que la reemplaza y cubre
el impuesto a las ganancias.
Cuando se trata de agentes cuya
capacidad econémica se encuen-
tra en un constante retroceso rela-
tivo (como se vera mas adelante,
esta es una situacién corriente en
la produccién de algodén aun con
superficies de 100 hectareas de
cultivo), la suma anual de los pa-
gos fijos mensuales puede llegar
a superar el efecto de la sobreta-
sa del IVA.

3. La evolucion del precio
interno del algodoén en
bruto en relacién con el
precio de costo de los
medios de produccién y
de la fuerza de trabajo

Asi como el precio del algodén
en bruto se ve disminuido en rela-
cién con la generalidad de los pre-
cios al consumidor por efecto de
la sobrevaluaciéon del peso, otro
tanto ocurre con los medios de
produccién directa o indirecta-
mente importados para la produc-
cién algodonera. Y a este abarata-
miento se suma la disminuciéon
general de las tasas de los im-

puestos a la importacién de esos °

medios de produccién, ocurrido
durante la dltima década. Al mis-
mo tiempo, es sabido que el sala-
rio ha experimentado una fuerte
baja en relacién con el nivel gene-
ral de precios al consumidor, a
partir de mediados de la década
de 1970.

A estos movimientos en los pre-
cios relativos se agrega el efecto
diferencial del cambio en el IVA.
Por ultimo, los capitales méas con-
centrados destinan una parte sig-
nificativa de su ganancia a la acu-
mulacion. Y ésta se realiza sobre
la base de la compra de medios
de produccién y fuerza de trabajo
abaratados. A los agentes de me-

nor tamano, el producto de valor |

generado apenas les alcanza pa-

ra reproducir su propia vida, de- §
biendo destinarlo al consumo de }
medios de vida cuyo encarecl- !
miento relativo se refleja en la su- |

ba del Indice de Precios al Consu-
midor por sobre el de los medios
de produccién y la fuerza de tra-
bajo. Se acentua también de este
modo su impotencia relativa para
mantenerse como agentes auto-
nomos de la produccién.

A fin de comparar la evolucion
del precio del algodén en bruto
con el de los medios de produc-
cion y el salario, se considera un
conjunto de componentes signifi-
cativos del costo de produccion®.
Ante todo, se analiza su precio
respecto del Indice de Precios al
Consumidor. Se establece como
base el precio de 1981=100°% Un
primer bloque lo constituyen los
elementos con precios fuertemen-
te afectados por la sobrevaluacion
del peso, la baja de los aranceles
de importacién y el cambio en el
IVA (grafico N2 3).

Al desaparecer la sobrevalua-
cion del peso vigente al principio
de la década de 1980, el precio
del conjunto de tractor y parque
de maquinarias de cultivo presen-
ta una tendencia creciente. Esta
tendencia se revierte con el nuevo
abaratamiento de la maquinaria
importada (y de las piezas para
ensamblarlas localmente) por la

nueva sobrevaluacién del peso
correspondiente a la convertibili-
dad. Pero este abaratamiento se
acentua ahora por la disminucién
de los impuestos a la importacién
y, a partir de 1993, por el cambio
en la posicién del capital agrope-
cuario respecto del IVA. Sin em-
bargo, a partir del punto minimo
alcanzado en 1994, el precio de la
maquinaria comienza a presentar
una tendencia levemente ascen-
dente. Es asi que, para los agen-
tes que por tamafio no se encuen-
tran inscriptos en el IVA, este pre-
cio acaba aproximandose al nivel
correspondiente a 1981, mientras
que el precio del algodén ha caido
al 50% de ese nivel. Por su parte,
el precio de la maquina cosecha-
dora presenta una oscilacion se-
mejante en sus lineas generales,
sbélo que en este caso la suba
ocurrida durante la década de
1980 es significativamente mayor.
No es de extranar, entonces, que
la aplicacion de la cosecha meca-
nica haya hecho explosién con el
abaratamiento de las maquinas
importadas a partir de la converti-
bilidad y el cambio en el IVA.

El precio de los agroquimicos si-
gue un patrén semejante al de la

* Se han utilizado las series bimestrales compiladas por la EEA Saenz Pefia del INTA,
completandose los pocos datos faltantes mediante estimaciones y empalmes pro-
pios. El dato presentado corresponde al promedio de los valores registrados para los
meses de febrero, abril y junio de cada afio (de modo de aproximar a un criterio de
costo actual al momento de la cosecha), previamente homogeneizados mediante el
Indice de Precios al Consumidor del INDEC. El precio de la maquinaria corresponde
al parque de instrumentos de traccion y cultivo asignado al capital tipo representado
mas adelante. El precio de los agroquimicos corresponde a la canasta de productos
y dosis utilizados para este mismo capital tipo.

5 Nétense las diferencias en la escala de los gréficos.
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Grafico N2 3
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Grafico N2 4
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magquinaria, sélo que continla ca-
yendo a lo largo de la década de
1990, y acaba abaratandose sig-
nificativamente respecto de ella.
Esta evolucién relativa se refleja
en el avance del control quimico
de malezas respecto del mecani-
co y, en particular, en el impulso
recibido por la aplicacién del pa-
quete tecnoldgico de la labranza
minima.

A continuacién, se analizan los

precios de tres elementos mas
aislados del efecto de la apertura
y el cambio en el IVA (gréafico
N2 4).

En contraste con la evolucion se-
guida por el precio de los agroqui-
micos, el del gasoil® se ha encare-
cido en los Ultimos afios respecto
del nivel alcanzado a mediados de
la década de 1990, pese al abara-
tamiento del petréleo en el merca-
do mundial. Esta evolucién com-

® El gasoil presenta una situacion particular respecto del IVA. Por una parte, se encuen-
tra gravado a una tasa marcadamente inferior a la general. Por la otra, los con-
tribuyentes no inscriptos se encuentran liberados en la practica de toda tasa diferen-
cial. De ahi que la diferencia en el precio a partir de 1993 segun la situacién de revista
en el IVA resulta menos significativa que en el resto de los casos considerados.

parativa aflade un nuevo factor fa-
vorable al control quimico respec-
to del mecénico.

Por su parte, la semilla es el uni-
co insumo cuyo precio se ha ubi-
cado a lo largo del periodo consi-
derado ‘significativamente por en-
cima del nivel que tenia al comien-
2o de los ‘80.

En cuanto al salario para los
obreros de cultivo, a su caida de-
be agregarse la disminucién de
los aportes patronales pagados
en el momento de venta del pro-
ducto (no incluidos en el gréfico).
El nivel de salario correspondiente
en el promedio de 1999 a un trac-

torista es de $ 1,65 la hora. La cai-
da por debajo de este nivel no
permitiria siquiera la mera repro-
duccion fisica de la fuerza de tra-
bajo empleada.

Resta considerar el costo de la
cosecha (grafico N2 5).

El salario de los cosecheros pre-
senta una evolucién que se apro-
xima a la de un promedio de la
fluctuacion de los precios de la co-
sechadora y el gasoil. De modo
que durante la década de 1990, el
precio de la cosecha manual (que
tiene por costo absolutamente do-
minante el salario de los coseche-
ros) se ubica en un nivel que ron-
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Grafico N2 5
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da la mitad del que tenia a princi-
pios de la década de 1980, y la
cuarta parte del alcanzado en el
pico relativo de 1983.

Esto pone en evidencia que des-
de el inicio del periodo considera-
do, ha sido el costo de la cosecha
mecdnica el que ha regido el pre-
cio de la cosecha en general, in-
cluyendo la manual. Esta ha teni-
do su vida extendida hasta que los
costos de la mecanica caen vio-
lentamente con la sobrevaluacién
del peso y la baja de los impues-
tos a la importacion. Llega asi el
punto en que el salario de los co-
secheros manuales ha caido mas
alla de la reproduccién méas mise-
rable de su fuerza de trabajo: de
$ 0,80 a $ 1,00 por hora de traba-
jo de un obrero adulto. A la inver-
sa, el precio de la cosecha meca-
nica continda su tendencia des-
cendente al independizarse relati-
vamente de la propia evolucién
del precio de la cosechadora y el

combustible. Esta independencia
relativa se debe a que el despla-
zamiento progresivo de las maqui-
nas de dos surcos por las de cua-
tro multiplica la productividad del
trabajo aplicado a la cosecha, de
modo mas que proporcional res-
pecto del mayor precio de la ma-
quina mas potente. Y a este aba-
ratamiento relativo de la maquina-
ria se le suma el proveniente de
su mayor eficiencia en el consumo
de combustible, etc. ElI camino
que sigue la cosecha manual ha-
cia su extincién se manifiesta, en-
tonces, en la imposibilidad de con-
tinuar bajando su precio. Este ne-
cesita incluso comenzar una lige-
ra recuperacion sostenido por los
dos nichos que le quedan. Por un
lado, la cosecha de los predios tan
chicos como para imposibilitar
aun la operacion de la cosechado-
ra mecanica. Por el otro, suplir a
la cosecha mecénica en los casos
en que las lluvias la dejan sin el pi-

SO que requiere para operar. Sin
embargo, si el primer nicho tiene
su propia existencia acotada de
manera absoluta por la concentra-
cion del capital, el espacio del se-
gundo varia en proporcion inversa
a las condiciones climaticas favo-
rables para la expansion de la pro-
duccion.

El desplazamiento del trabajo
manual por el mecanizado resulta
en el paso acelerado de una por-
cién significativa de la poblacién
obrera ligada a la produccién al-
godonera a la condicién consoli-
dada de sobrante para las necesi-
dades de la acumulacién del capi-
tal. Esta porcién pierde asi hasta
la posibilidad de subsistir sobre la
base de la venta de su fuerza de
trabajo aunque mas no fuera du-
rante parte del ano. La magnitud
de esta expulsién puede verse en
la siguiente estimacién realizada
tomando como base la produccién
algodonera del Chaco’. Para la
campafna 1980/81, con practica-
mente toda la cosecha realizada
manualmente, esta provincia de-
mandaba (exclusivamente para la
tarea de recoleccién propiamente
dicha) una fuerza de trabajo equi-
valente a casi 33 mil cosecheros
durante un promedio de cinco me-
ses. De haberse mantenido la par-
ticipacion de la cosecha manual,
el volumen de produccién corres-

pondiente a la campafia 19897/08
habria demandado el equivalente
a 123 mil cosecheros (con un pico
de méas de 165 mil en 1996). Sin
embargo, con una difusién de la
cosecha mecénica estimada en el
90% de la produccién provincial,
la demanda de cosecheros ma-
nuales apenas llega a superar un
equivalente a 12 mil obreros,
mientras que la demanda de co-
secheros mecénicos (maquinista
y ayudante) no alcanza al equiva-
lente de 3 mil obreros, por tres
meses de trabajo. La cuadruplica-
cién de la escala de la produccién
provincial de un punto a otro a lo
largo de casi dos décadas no sélo
no ha resultado en el incremento
de la fuerza de trabajo requerida
por la cosecha, sino que ha redu-
cido la demanda de ésta a menos
de la mitad. A esta altura parece
improbable que, con el parque de
cosechadoras ya existente, aun
un fuerte encarecimiento relativo
de la maquinaria (por ejemplo, a
causa de una devaluacién que lle-
vara al peso a su nivel de paridad)
pueda revertir el avance definitivo
de la cosecha mecénica sobre la
manual.

Como sintesis de los precios que
determinan el costo de la produc-
cion algodonera, se tiene el indice
ponderado siguiente® (grafico
N¢ 6).

T Computado segun liiigo Carrera, Valeria, La mecanizacién de la cosecha algodonera
y la transformacion de la fuerza de trabajo indigena. De cosecheros manuales a po-

blacién sobrante, FFyL, UBA, 1999.

® La ponderacion asignada a cada una de las series de precios analizadas por separa-
do se basa sobre el cémputo del costo promedio para el periodo 82/99 del capital al-
godonero tipo utilizado mas adelante para el estudio de la rentabilidad. La composi-
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Gréfico N2 6. Indice ponderado de precios de costo
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En el promedio de la década de
1990, el costo del conjunto de me-
dios de produccion, fuerza de tra-
bajo y gastos de circulacién nece-
sarios para la produccién y comer-
cio del algodén en bruto, expresa-
do en términos del Indice de Pre-
cios al Consumidor, se ubica en
un_nivel sustancialmente menor
que en la década de 1980.

Sin embargo, como se vio ante-
riormente, el precio del algodén
en bruto también presenta una
tendencia decreciente. Por lo tan-
to, se hace necesario considerar
qué diferencias relativas presen-
tan estas evoluciones generales
similares, analizando la expresion
del precio del algodén en los tér-
minos de los precios de costo de
su produccién. Se utiliza como ba-
se la relacién de precios de
1981=100. Para el primer grupo

de insumos, la evolucién relativa
de los precios puede observarse
en el grafico N2 7.

El abaratamiento interno de la

magquinaria como consecuencia -

de la sobrevaluacién del peso in-
troducida mediante la convertibili-
dad no hace mas que compensar
el deterioro que esa misma sobre-
valuacién le origina al precio inter-
no del algodén en bruto. Al mismo
tiempo, la rebaja de los aranceles
de importacién de la maquinaria
se ve compensada a partir de me-
diados de los ‘90 por la caida del
precio de la fibra de algodén en el
mercado mundial. Queda asi, co-
mo Unica fuente de abaratamiento
relativo de la maquinaria, el cam-
bio en la categorizacion de la pro-
ducciéon agropecuaria respecto
del IVA a partir de 1993. Por eso,
toda mejora relativa se borra para

cién tomada asigna las siguientes participaciones porcentuales: salarios 3,4; gasoil
9,6; semilla 5,1; agroquimicos 25,4; maquinaria 12,5; cosecha 12,5; costos basados
sobre el precio del algoddn 7,3; aportes patronales por tn 6,1.

Grafico N2 7
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los productores de algodén cuya
magnitud de operacidn los exclu-
ye en la préactica de la posibilidad
de operar como contribuyentes
inscriptos. Por otra parte, en los
dos ultimos afos de la década, la
ligera tendencia a subir que pre-
senta el precio de la maquinaria
se cruza con la caida significativa
del precio del algodén. De modo
que la situacién a 1999 correspon-
de al peor nivel de la serie de pre-
cios relativos en las dos décadas
consideradas. La evoluciéon gene-
ral se repite en el caso particular
de las méaquinas cosechadoras.
Sin embargo, este precio ha mos-
trado ser mas sensible al efecto
abaratador de la sobrevaluacion

del peso, tanto a principios de la
década de 1980 como durante to-
da la de 1990. Al sumarse esta
mayor sensibilidad al abarata-
miento proveniente del cambio en
el régimen del IVA, la relacion en-
tre el precio del algodén y el de la
cosechadora mejora de manera
significativa en el promedio de la
década de 1990 respecto del pro-
medio de la de 1980. Con lo cual,
pese a la caida marcada en el
precio del algodén y la ligera suba
del precio de la-cosechadora que
han tenido lugar en los ultimos
dos afios, la relacion de precios se
encuentra todavia por encima del
piso alcanzado durante la década
anterior, aun para el caso de los
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contribuyentes no inscriptos en el
IVA.

Por su parte, a todo lo largo del
periodo considerado, el precio de
los agroquimicos tiende a caer
mas marcadamente que el del al-
godoén. De modo que éste presen-
ta una tendencia a mejorar en tér-
minos relativos, mas alla de las
fluctuaciones ocurridas de un afo
a otro. Incluso, esta tendencia fa-
vorable alcanza a mas que com-
pensar el incremento en el costo
de agroquimicos para los agentes
de la produccién algodonera que
pasan de la categoria de exentos
a la de contribuyentes no inscrip-
tos en el IVA.'Y, por supuesto, se

multiplica para los capitales que
salen favorecidos con el cambio
del régimen impositivo.

Para el segundo grupo de insu-
mos se tiene lo que puede obser-
varse en el grafico N2 8.

El gasoil tiende a encarecerse
sostenidamente respecto del al-
godon, a lo largo de las dos déca-
das consideradas. Por su parte, el
salario pagado por las tareas cul-
turales ha alcanzado un nivel tan
bajo en su deterioro respecto del
costo de vida, que no le ha queda-
do margen para acompaiar la cai-
da mas marcada aun en el precio
del algodén. Con lo cual la fuerza
de trabajo también se ha encare-
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Grafico N2 9. Algoddn/cosecha
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cido respecto del precio del algo-
doén. En cambio, los aportes patro-
nales fijados en relacion con el vo-
lumen producido presentan una
evolucién erratica. La evolucion
relativa del precio del gasoil y el
salario, por un lado, y del precio
de los agroquimicos, por el otro,
confirman las observaciones ya
realizadas respecto del desplaza-
miento del control mecénico por el
quimico, y el avance de los siste-
mas de minimizacién de labran-
zas. Por su parte, la semilla se en-
carece de manera sostenida fren-
te al algodoén.

En cuanto al costo de la cosecha
puede observarse el grafico N2 9.

La cosecha mecanica tiende a
abaratarse respecto del precio del
algodén durante la década de
1980. El precio de la cosecha ma-
nual calca esta evolucion hasta en
sus fluctuaciones anuales. Pero, a
partir de 1993 comienza un proce-
so de diferenciacion en la evolu-

cion relativa de los distintos pre-
cios de la cosecha contratada. La
mecanica acentua la tendencia a
abaratarse respecto del precio del
algodon, haciendo subir a éste re-
lativamente, a condicién de que
los capitales algodoneros se en-
cuentren inscriptos en el IVA. Pa-
ra los que pasan a ser contribu-
yentes no inscriptos, la tendencia
favorable se esteriliza, mantenien-
do el precio relativo el mismo nivel
medio a lo largo de las dos déca-
das. Por su parte, la cosecha ma-
nual ya no puede seguirle el tren a
la mecanica, y pasa a encarecer-
se respecto del algodén.

En su conjunto, los cambios en
el precio del algodén en bruto res-
pecto de los distintos componen-
tes del costo de produccién vy cir-
culacién arrojan la relacién neta
que puede observarse en el gréfi-
co N2 10.

La marcada tendencia decre-
ciente del precio del algodén res-
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Gréfico N2 10. Precio algodén/indice ponderado de costos

O—Cosecha manual e
IVA no inscripto
cosecha mecanica e

IVA inscripto

INTA e INDEC

200
§150 A S\
n
[ee]
2 100 MM
- L&) A\ )
~O
Vv Y N
3 50
0 FrryrrTrrriIrrrTT LI B
-— -t M~ o ™ (4] o
3 8 &8 8 8 8 3

Fuente: elaboracién propia sobre la base de datos de EEA Saenz Pefia del

pecto del Indice de Precios al
Consumidor, queda borrada al po-
nerlo en relacién con los precios
de los elementos que entran en la
determinacién del costo de pro-
duccién y comercializacion. A lo
largo de las dos décadas conside-
radas, la relacién precio del algo-
dén / precio de insumos oscila en
torno de una tendencia practica-
mente estable. Sin embargo, esta
estabilidad encierra una diferen-
ciacion. Para los agentes de la
produccién algodonera cuya mag-
nitud de operacién los habilita pa-
ra inscribirse en el IVA y cosechar
mecanicamente, la tendencia de
la relacién de precios es ligera-
mente creciente. Por lo contrario,
para los agentes de menor tama-
fo, esa misma tendencia es lige-
ramente decreciente. La brecha
entre unos y otros tiene asi, en los
precios mismos de los insumos
necesarios para producir, una ba-
se para ahondarse progresiva-
mente.

Por otra parte, resulta notable la
duracién del periodo comparativa-
mente favorable, aunque sélo pa-
ra los capitales mayores, transcu-
rrido entre las campanas 93/94 y
96/97. Pero, también, la caida sig-
nificativa que presenta la relacién
de precios desde entonces.

4. Rentabilidad y valor de
los capitales algodoneros

La relacién entre el precio de
venta y el de los medios de pro-
duccién, la fuerza de trabajo y los
gastos de comercializacién, resul-
ta portadora de un proceso de di-
ferenciaciéon creciente entre los
agentes de la produccion algodo-
nera en funcién de su magnitud
econdémica, durante la década de
1990. Esta diferenciacién se sinte-
tiza en la evolucién experimenta-
da por el monto de los capitales
algodoneros individuales y por la
capacidad de éstos para valorizar-
se mediante su operacién corrien-

te. Para identificar el efecto de la
diferenciacion de precios respecto
del movimiento en el monto y la
tasa de ganancia anual de los ca-
pitales algodoneros, se analiza un
capital individual que retne las si-
guientes condiciones. Se lo consi-
dera de magnitud suficiente como
para no presentar por su escala
una limitacion marcada respecto
de la utilizacion econdmicamente
eficiente de los instrumentos de
produccion de que dispone para el
cultivo del algodén. Al mismo
tiempo, su escala resulta repre-
sentativa de un segmento cuanti-
tativamente significativo dentro de
los capitales algodoneros.

Por otra parte, la produccion al-
godonera se desarrolla normal-
mente combinada con otros culti-
vos y con produccién ganadera.
Sin embargo, aqui se trata de
analizar ante todo las circunstan-
cias que han hecho al movimiento
del capital algodonero considera-
do como una unidad especifica.
Sobre estas bases, se supone un
capital agrario aplicado exclusiva-
mente a la produccién algodonera
en una escala que satisfaga las
dos condiciones indicadas. La su-
ma de estas caracteristicas se co-
rresponde de manera razonable-
mente aproximada con el primer
tramo de tamafo de supertficie
cultivada con algodén cuya canti-
dad de agentes ha crecido en la
ultima década. Se trata de los
segmentos de 100/150 y de
150/200 hectareas de algodon.

Los componentes del capital fijo
y circulante se han computado

sobre la base de las estructuras
técnicas definidas como Estrato
IV en el estudio Programa de pre-
vencién y erradicacion del picudo
mexicano del algodonero en la re-
gién NEA. Evaluacion del impacto
econdémico sobre los agentes de
la produccién algodonera y de su
capacidad para absorber el costo
del programa, Etapas |y I, |IAS-
CAV, Buenos Aires, 1995/96, rea-
lizado por lfigo Carrera, Juan; Pa-
tricia Lambruschini y Néstor Car-
llinni. Los precios han sido compu-
tados sobre la base de los prome-
dios trienales analizados mas arri-
ba. Las proporciones de superficie
perdida y los rendimientos corres-
ponden al promedio de la provin-
cia del Chaco. Se computa la va-
lorizacion completa del capital al-
godonero, no discriminandose en-
tre la porcion apropiada efectiva-
mente por éste en su condicion de
capital industrial, y la porcién
apropiada bajo la forma de renta
del suelo agrario. Por lo tanto,
tampoco se toma en considera-
cion el eventual desembolso efec-
tuado para la compra de la tierra,
en el caso de que el capitalista al-
godonero sea al mismo tiempo el
propietario de ésta.

Se refleja sobre este caso basico
el efecto de la diferenciacion entre
los capitales algodoneros via cos-
tos de insumos, desdoblandolo a
partir de 1993 en uno contribuyen-
te inscripto en el IVA'y con cose-
cha mecdnica, y otro contribuyen-
te no inscripto y con cosecha ma-
nual.

El cémputo ha sido realizado
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Chaco, miles de $ de 1998

Cuadro N2 1. Capital adelantado y resultado anual. Base: provincia del

Cosecha mecdnica e IVA inscripto

a

81/82 84/85 87/88 90/91 93/94 96/97

a a a a a

83/84 86/87 89/90 92/93 95/96 98/99

Capital adelantado

" fijo 158
circulante 71
total 229

Valorizacién anual

Cap. valorizado (Ventas) 175
Cap. consumido (Costos)

fijo 21
circulante 135

161 170 57 47 68
59 71 26 21 23
220 240 82 68 91

182 197 52 70 35

19 23 8 6 8
118 140 49 42 35

total 156 137 163 57 49 43
Ganancia 19 -5 33 5 21 -8
% de ganancia anual 85 -23 139 -60 31,1 -9,0

Cosecha manual e IVA no inscripto

a

81/82 84/85 87/88 90/91 93/94 96/97

a a a a a

83/84 86/87 89/90 92/93 95/96 98/99

Capital adelantado

fijo 158

circulante 72
total 230

Valorizacién anual
Cap. valorizado (Ventas) 175
Cap. consumido (Costos)

fi!'o 21
circulante 146

total 167
Ganancia 8
% de ganancia anual 3,6

161 170 61 61 85
59 72 28 26 28
220 242 89 88 113

182 197 52 70 35

19 23 9 8 10
126 148 56 57 49
145 172 65 65 59

-14 25 -13 5 -24
-6,2 104 -140 5,7 -20,9

mediante el Modelo de medicién
de la rentabilidad de capitales es-
pecificos (agentes tipo) mediante
el computo de sus ciclos de rota-
cior’. Los resultados pueden
verse en el cuadro N¢ 1.

En primer lugar, puede notarse la
marcada desvalorizaciéon que ha
experimentado el capital algodo-
nero a lo largo del periodo consi-
derado respecto del promedio de
las mercancias que entran en la

9 | . . .
Sara z;_s fyndamentos y cr.ltenos, incluyendo el andlisis critico de otros instrumentos
t e n; icion como la ta_s.a interna de retorno, los margenes sobre costos y las cuen-
as de costos, véase Iiiigo Carrera, Juan, A Model to Measure the Profitability of

Specific Industrial Capitals by Computin i jrcui
g their Tumover Circuits, CIC ; ié
en www.clacso.edu.ar/~jinigo/pag_modc.htm. " 1996 tamoien

determinacién del Indice de Pre-
cios al Consumidor. Bajo el su-
puesto de haber mantenido la
misma composiciéon técnica, su
valor se ha reducido entre los pe-
riodos extremos en un 60% para
el caso del IVA inscripto, y en un
50% para el IVA no inscripto. De
modo que s6lo en esta diferencia,
la pérdida de valor del primero
responde al efecto del abarata-
miento de los instrumentos e insu-
mos de produccién por el cambio
en el régimen del impuesto. El
abaratamiento a la mitad del con-
junto del capital algodonero pro-
viene simplemente del progresivo
abaratamiento relativo de esos
elementos. La pérdida de valor de
los instrumentos ya comprados y
cuya vida til se encuentra en cur-
so tiene como contrapartida el au-
mento de la tasa de ganancia pa-
ra el capital algodonero que se
mantiene en produccién. De ahi
que el cambio en el régimen del
IVA resulte marcadamente benefi-
cioso para los que pasan a ser
contribuyentes inscriptos. Pero, al
mismo tiempo, este abaratamien-
to relativo frente a la generalidad
de las mercancias, y en particular,
a las que constituyen los medios
de vida, se torna critica para los
agentes que se ven expulsados
de la produccion algodonera en el
proceso de concentracion y cen-
tralizacién del capital. La liquida-
cién de sus instrumentos abarata-
dos les permite subsistir por un

tiempo progresivamente acortado,
mas alla de que en un proceso ge-
neralizado de expulsién de los
agentes de su mismo tipo les re-
sulte cada vez mas dificil encon-
trar compradores para su maqui-
naria parcialmente desgastada.

A su vez, los ingresos se ven
afectados por la caida en el precio
del algodén. A ésta se suma el re-
troceso de los rendimientos y el
incremento del &rea perdida, a
partir del pico neto favorable del
trienio 87/88 a 89/90. De modo
que, de punta a punta, tiene lugar
una caida en el ingreso del 80%,
sea que se trate de inscriptos o de
no inscriptos en el IVA. Sin embar-
go, principalmente por el abarata-
miento de los insumos, y secun-
dariamente en asociaciéon con el
aumento de las pérdidas de su-
perficie y retroceso del rendimien-
to, los costos anuales se reducen
s6lo en un 72% para los inscriptos
en el IVA, y en un 65% para los no
inscriptos.

Surge asi una marcada diferen-
cia entre los agentes que tienen
acceso al mejor régimen impositi-
vo y a la cosecha mecanica, fren-
te a los que no lo tienen®. Esta di-
ferencia se refleja en la evolucion
de las respectivas tasas de ga-
nancia en el promedio simple de
los periodos anteriores y posterio-
res a la vigencia de la convertibili-
dad y el cambio en el régimen del
IVA (cuadro N2 2).

1 Recuérdese que aqui se los representa sobre la misma escala de operacién, pero que
esta diferencia de acceso se basa, en el promedio de los casos, precisamente sobre
una diferencia en la escala del capital del que se dispone.
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Cuadro N2 2.

Tasa de ganancia anual en % 81/82 a 98/99 81/82289/90  90/91 a 98/99
Cosecha mecdnica e IVA inscripto 6,0 6,7 54
Cosecha manual e IVA no inscripto -3,6 2,6 9,7

En el caso de haberse podido in-
corporar la cosecha mecénica y el
cambio respecto del IVA, se man-
tiene en el promedio de las casi
dos décadas consideradas una ta-
sa de ganancia que para un capi-
tal de la magnitud del considerado
no resulta despreciable (recuérde-
se, que no se ha incluido en el
computo el pago de arrendamien-
to ni la renta adelantada en el pre-
cio de la tierra). Y no sélo se ha al-
canzado este nivel de rentabili-
dad, sino que se ha logrado pre-
servarlo aun frente al aumento de
las pérdidas de superficie sembra-
da, el retroceso de los rendimien-
tos y la caida aguda del precio del
algodén ocurridos durante los Ulti-
mos anos. Por lo contrario, para
los agentes que no han podido in-
corporar la cosecha mecénica y
han seguido cargando con el IVA
sobre sus compras, la década de
los ‘90 presenta un violento quie-
bre en el nivel de rentabilidad res-
pecto del que alcanzaban en la
década anterior. Y este quiebre
muestra directamente la razén del
acelerado desplazamiento de la
produccién que van sufriendo.

Al mismo tiempo, las evolucio-
nes contrastantes en la rentabili-
dad se abren paso a través de la
violenta fluctuacién de ésta de un
trienio a otro. Y estas fluctuacio-

nes mismas encierran una dife-
rencia adicional entre los agentes
que tienen acceso al mejor régi-
men impositivo y a la cosecha me-
canica, frente a los que no lo tie-
nen. Una cosa es que en un mal
trienio se incurra en pérdidas, pe-
ro que éstas sean menores que el
capital fijo que completa su ciclo
retornando en ese mismo periodo.
En este caso, el problema queda
restringido a reponer ese capital
perdido antes de que sea necesa-
ria la renovacién de los instrumen-
tos correspondientes por agota-
miento de su vida Util. Pero es po-
sible reanudar el ciclo productivo,
ya que el capital circulante reque-
rido se mantiene intacto. En cam-
bio, cuando la pérdida anual exce-
de del capital fijo consumido, co-
mienza a devorarse al capital cir-
culante. Y asi como éste deja de
reponerse con la venta del pro-
ducto, comienzan a faltar los fon-
dos corrientes necesarios para
poner nuevamente el capital en
movimiento. El trienio 96/97 a
98/99 se caracteriza por la pre-
sencia de una pérdida neta para el
capital algodonero considerado a
los fines del andlisis. Para el caso
con cosecha mecénica e inscrip-
cion en el IVA esta situacién impli-
ca la imposibilidad temporaria de
reponer el capital fijo. Pero man-

tiene intacto el capital circulante, y
por lo tanto, la capacidad inmedig-
ta para reanudar el ciclo producti-
vo. Por lo contrario, para el tipo de
agente sin acceso a esas condi-
ciones, la pérdida no sélo avanza
sobre la posibilidad de reponer el
capital fijo, sino que sigue hasta
alcanzar el 30% del circulante.
Asi, la expulsién de la produccion
resulta inmediata.

5. Concentracion y
centralizacion del capital
en la produccion
algodonera durante
la década de 1990

La diferenciacién en las capaci-
dades de valorizacion de los capi-
tales algodoneros en funcién de
su magnitud en la década de 1990
no es sino expresion del proceso
general de concentracion y cen-
tralizacion propio de la organiza-
cién capitalista de la produccion
social. Pero lo es en tanto este
proceso se encuentra espe_ciﬁcg-
mente potenciado por la acmér? di-
recta del estado nacional median-
te la politica cambiaria e impositi-
va. La velocidad que adquiere so-
bre esta base se manifiesta en la
evolucién seguida por el tamafio
de los predios sembrados con al-
godén en el Chaco entre la cam-

pafia 91/92" y la 97/98" (cuadro
N2 3).

Al crecimiento de la superficie
sembrada en un 30%, correspon-
de una disminucién de la cantidad
de agentes del 7%. De modo que
el tamafo medio del predio sem-
brado con algodén crece en un
40%. Sin embargo, este creci-
miento medio encierra una dife-
renciacién significativa. Hasta las
100 hectareas sembradas con al-
godon, decrece la cantidad de
productores en todas las catego-
rias (salvo la de 40 a 50 hecta-
reas). A la inversa, de alli para
arriba crece la cantidad de agen-
tes de la produccion incluidos en
todas las categorias. Y cuanto
mayor es el tamafio unitario,,ma-
yor es el crecimiento en el nime-
ro de capitales.

Pero lo que resulta mas notable
aln es que, lejos de participar del
proceso de expansién de la esca-
la de la produccién individual,
siendo esta expansion condicién
general para reproducirse como
agente de la produccién, en todas
las categorias menores a las 150
hectareas decrece la superficie
media unitaria. A la formacion de
una poblacién obrera sobrante por
efecto del proceso de concentra-
cién y centralizacion del capita] al-
godonero, y por el desplazamien-

icacio i ireccion del Algodon, Ministerio de
n tificacion de las explotaciones algodoneras, l'Jlrecm_on °
i;trriiultura y Ganaderia, Provincia del Chaco, Resistencia, 1993, sobre la base del re
gistro para el Subsidio Algodonero, Dec. 865/92.

2 Datos procesados por la

Unidad Ejecutiva de Programas de Empleo, Ministerio de

Gobierno, Justicia y Trabajo, Provincia del Chaco, correspondientes al registro para el

Crédito de Honor, ley 4473.
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Cuadro N2 3. Hectareas sembradas con algodén, campafias 1991/92 y
1997/98

Hectéreas Campaiia 1991/92
sembradas]
con
algodén
Cantidad | Superficie | Cantidad Superficie
agentes sembrada agentes sembrada
total |media| % % % %
categ Jacum|categ Jacum
<ah 5547 20136] 3,6/ 35,5| 355] 4,3 4,3
5a10 3386( 27494| 8,1\ 21,7| 57,2| 5,9] 10,1
10a20 2099 34243| 16,3| 13,4| 70,6/ 7.3| 17,4
20a30 1026| 30086 29,3| 6,6 77,2| 6,4| 23,8
30a40 690| 29210| 42,3| 4,4]| 81,6] 6,2]| 30,1
40a50 473| 25778| 54,5/ 3,0| 84,6/ 55| 35,5
50a100 1371(114581| 83,6( 8,8 93,4| 24,4| 59,9
100a 150 469| 63614]135,6/ 3,0| 96,4| 13,5| 73,5
150 a 200 242 41086|169,8 1,5] 97,9] 87| 822
200 a 300 187 39849|213,1 1,2} 99,1 8,5| 90,7
300 a 400 68| 184751271,7( 0,4| 99,6/ 3,9| 94,7
400 a 500 40| 10550{263,8/ 0,3| 99,8/ 2,2| 96,9
>a 500 30| 14540)484,7| 0,21100,0{ 3,1} 100,0
total 15628 | 469642| 30,1| 100.0 100.0
Hecta’reas% Campaiia 1997/98
sembrada
con
algodon
Cantidad | Superficie Cantidad | Superficie
agentes sembrada agentes sembrada
total |media| % % % %
categ jJacum|categ jacum
<ab 4967 16935/ 3,4| 34,2] 34,2 2,8/ 2,8
5a10 3329 26456 7,9 22,9| 57,1| 4,3 7,1
10a20 1594) 25355| 15,9/ 11,0 68,1| 4,2| 11,3
20a30 750| 20061| 26,7| 5,2| 73,3| 3,3| 14,6
30a40 578 21607| 37,4| 4,0{ 77,2 3,5 18,1
40a50 632| 25477| 47,9 3,7| 80,9 4,2| 22,3
50a 100 1278 96805| 75,7 8,8| 89,7| 15,9| 38,2
100 a 150 538| 68973| 128,2| 3,7| 93,4| 11,3| 49,5
150 a 200 281| 49664| 176,7| 1,9| 95,4/ 8,2| 57,7
200 a 300 312| 78435 251,4| 2,1| 97,5 12,9/ 70,5
300 a 400 171] 60231 352,2| 1,2| 98,7| 9,9| 80,4
400 a 500 82| 37398| 456,1| 0,6| 99,2| 6,1| 86,6
>a 500 110| 81926| 744,8| 0,8]100,0| 13,4|100,0
total 14522609324 42,0/100,0 100,0

Fuente: Elaboracién propia sobre datos de la DA del MAG y de la UEPE del
MGUJT, de la Provincia del Chaco

to de la cosecha manual por la
mecénica, se le suma la progresi-
va subocupacion de los producto-
res algodoneros de menor tamafo
que se mantienen en la actividad.
Lo hacen a expensas de reducir la
superficie que cada uno de ellos
siembra con algodén.

En sintesis, en 1991/92, el
93,4% de los agentes tenia una
superficie sembrada de hasta 100
hectareas de algodén, participan-
do en conjunto con el 60% de la

superficie total. En 1997/98, ese
93,4% de los agentes se ha exten-
dido abarcando incluso los pre-
dios de hasta 150 hectareas sem-
bradas. Pero ahora sélo alcanza a
representar el 50% de la superfi-
cie total. Han bastado seis afios
para este retroceso relativo, que
corresponde también a uno en tér-
minos absolutos, ocurridos en ple-
na fase expansiva de la actividad.

Buenos Aires, setiembre de 2001




